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RESUMEN

El objetivo de esta investigacion es determinar el impacto de la deuda externa en
el indice de Desarrollo Humano (IDH) y en la desigualdad en Ecuador durante el
periodo 1993-2023. Con base en un enfoque cuantitativo, no experimental, y
empleando el método hipotético—deductivo, se aplicé un modelo econométrico de
Vectores Autorregresivos (VAR) a datos anuales. Los resultados muestran que la
deuda externa no ejerce un efecto causal significativo sobre el IDH ni sobre la
desigualdad. En contraste, se identificé que el IDH causa al indice de Gini en el
sentido de Granger, lo que evidencia que los avances en desarrollo humano
contribuyen a explicar la evolucion de la desigualdad. Las funciones impulso—
respuesta confirmaron una débil interdependencia dinamica entre las variables, sin
efectos persistentes en el tiempo. En conclusién, el endeudamiento externo no
constituye un determinante directo del bienestar ni de la equidad, mientras que el
desarrollo humano si desempeia un rol clave en la reduccion de las brechas
sociales.

Palabras clave: Deuda externa, IDH, Coeficiente de Gini, Modelo VAR.
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ABSTRACT

This study aims to examine the impact of external debt on the Human Development
Index (HDI) and income inequality in Ecuador during the period 1993—-2023. Using
a quantitative, non-experimental design based on the hypothetico-deductive
method, a Vector Autoregressive (VAR) econometric model was estimated with
annual data. The findings reveal that external debt does not have a statistically
significant causal relationship with either the HDI or inequality. In contrast, the
results show that the HDI Granger-causes the Gini coefficient, indicating that
improvements in human development contribute to explaining variations in income
distribution. The impulse—response analysis also suggests weak dynamic linkages
among the variables, with no persistent effects over time. Overall, external
borrowing does not appear to be a direct determinant of human development or
equity, whereas progress in the HDI plays a central role in narrowing social and
economic disparities.

Keywords: External debt, HDI, Gini coefficient, VAR model.
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1. INTRODUCCION

1.1 Antecedentes del Problema

La importancia de este tema en América Latina se debe a la historia de crisis
de deuda y sus impactos socioecondmicos en la region. Estudios llevados a cabo
en varios paises han analizado de qué manera los ciclos de endeudamiento y las
politicas de ajuste subsecuentes han afectado los indicadores de desarrollo
humano y la distribucion del ingreso. Producto de estos estudios se han introducido
conceptos como la "trampa de la deuda", que sugiere que los paises altamente
endeudados pueden verse atrapados en un ciclo donde el servicio de la deuda
compromete recursos que podrian destinarse al desarrollo social.

Lo cual se atribuye a diversos motivos, entre los cuales se encuentran la
volatilidad de las tasas de interés internacionales, la dependencia de financiamiento
externo para cubrir déficits fiscales, y las condicionalidades asociadas a los
préstamos de organismos multilaterales. En el area del desarrollo humano, los
estudios muestran una compleja interaccidon con la deuda externa. A pesar de que
el financiamiento externo brinda los recursos para solventar las inversiones en
educacion, salud e infraestructura, un alto nivel de endeudamiento puede limitar la
capacidad del Estado para mantener y expandir programas sociales.

Otros estudios similares han demostrado que, en algunos paises, mantener
niveles sostenibles de deuda tienden a experimentar mejoras mas consistentes en
sus indicadores de desarrollo humano. Los cuales examinan las estrategias
empleadas para equilibrar el servicio de la deuda con las necesidades de inversidon
social, incluyendo renegociaciones de deuda, programas de canje de deuda por
naturaleza, y estrategias de diversificacion de fuentes de financiamiento.

En lo que respecta a Ecuador, la influencia de la deuda externa en el
desarrollo humano y la desigualdad ha estado marcado por eventos significativos
como la crisis de la deuda de los afnos 80, la dolarizacion en 2000, y mas
recientemente, las renegociaciones de deuda en el contexto de la pandemia de
COVID-19. Estudios anteriores abordan como estos eventos afectan la capacidad
del Estado para invertir en desarrollo social, encontrando que los periodos de alto
endeudamiento frecuentemente coincidieron con estancamiento o retrocesos en

indicadores de desarrollo humano y aumentos en la desigualdad.



Otros autores abordan el impacto de las politicas de gestion de deuda en la
inversion social y los resultados en términos de desarrollo humano. Los hallazgos
obtenidos evidenciaron una relacién inversa entre el peso del servicio de la deuda
en el presupuesto nacional y la inversion en sectores sociales clave como
educacion y salud.

Este estudio tiene como objetivo llenar estos vacios, analizando de forma
detallada cémo la deuda externa ha incidido en el indice de Desarrollo Humano y
la desigualdad en Ecuador. Este conocimiento podria contribuir al disefio futuro de
politicas de manejo de la deuda, orientadas a optimizar las ventajas del
financiamiento externo para el desarrollo humano, al mismo tiempo que se reducen
los riesgos vinculados al exceso de endeudamiento.

1.2 Planteamiento y Formulacion del Problema
1.2.1 Planteamiento del Problema

Histéricamente Ecuador, al igual que muchos paises en desarrollo, han
recurrido a la deuda externa como mecanismo de financiamiento para cubrir déficits
fiscales y promover el desarrollo econdmico. Sin embargo, la acumulacién de deuda
externa ha planteado desafios significativos para la economia nacional y el
bienestar de la poblacién. La carga del servicio de la deuda ha representado una
proporcion considerable del presupuesto nacional, limitando potencialmente los
recursos disponibles para inversion social y desarrollo humano.

Aunque el endeudamiento externo ha permitido financiar proyectos de
infraestructura y programas sociales, persisten preocupaciones sobre su impacto
en el desarrollo humano y la desigualdad. El indice de Desarrollo Humano (IDH) de
Ecuador, aunque ha mostrado mejoras en las ultimas décadas, sigue rezagado en
comparacion con paises de ingresos similares. Simultaneamente, la desigualdad,
medida por el coeficiente de Gini, continua siendo un desafio persistente,
sugiriendo que los beneficios del crecimiento econdémico y el gasto publico no se
han distribuido equitativamente.

La relacién entre la deuda externa, el desarrollo humano y la desigualdad en
Ecuador es compleja y multifacética. Por un lado, el financiamiento externo puede
proporcionar recursos cruciales para inversiones en educacion, salud e
infraestructura, componentes clave del IDH. Por otro lado, el servicio de una deuda

elevada puede desviar recursos de estas areas criticas, potencialmente



exacerbando la desigualdad al limitar el gasto social dirigido a los sectores mas
vulnerables de la poblacién.

Ademas, las condiciones asociadas a ciertos préstamos internacionales,
como las medidas de austeridad o ajustes estructurales, pueden tener impactos
directos en la provision de servicios publicos y en la distribucion del ingreso. Estos
efectos pueden manifestarse de manera diferenciada entre distintos grupos
socioeconomicos y regiones del pais, contribuyendo a patrones de desigualdad. Un
reto importante para Ecuador es cdmo gestionar su deuda externa de manera que
apoye el desarrollo humano y reduzca la desigualdad, en lugar de obstaculizar
estos objetivos.

1.2.2 Formulacion del Problema

¢ Cual es el impacto de la deuda externa en el indice de Desarrollo Humano
y la desigualdad en Ecuador?

1.3  Justificacién de la Investigacion

La presente investigacion busca analizar los efectos que ha tenido la deuda
externa en el indice de Desarrollo Humano (IDH) y la desigualdad en Ecuador.
Ademas de contribuir al cuerpo de conocimientos existentes sobre los efectos del
endeudamiento externo en el desarrollo socioecondmico, un tema de creciente
importancia en el contexto de las economias emergentes.

Al tratar temas como el desarrollo humano y la desigualdad, es fundamental
emplear una perspectiva que abarque multiples dimensiones. El IDH, que combina
indicadores de salud, educacion e ingreso, ofrece una perspectiva mas completa
del bienestar que las medidas puramente econdmicas. Por su parte, el analisis de
la desigualdad, considerando el coeficiente de Gini, permite evaluar como se
distribuyen los beneficios y costos del endeudamiento entre diferentes segmentos
de la poblacién.

Analizar dichos elementos y su interaccidn con la deuda externa nos permite
identificar posibles compensaciones y sinergias en la politica econémica. Como lo
es el endeudamiento puede ser una herramienta eficaz para financiar inversiones
en capital humano, pero su gestion inadecuada podria exacerbar desigualdades
existentes. Comprender estas dinamicas es fundamental para disefar estrategias
de endeudamiento que maximicen el impacto positivo en el desarrollo humano

mientras minimizan los riesgos de aumentar la desigualdad.



En el contexto actual de recuperacién tras la pandemia y la inestabilidad
econdmica mundial, la gestion de la deuda externa ha adquirido una relevancia
renovada. Ecuador, enfrenta el desafio de equilibrar la necesidad de financiamiento
externo con la sostenibilidad fiscal y los objetivos de desarrollo social.

La historica dependencia de Ecuador del financiamiento externo ha traido
consigo ventajas y desventajas para el pais. Ha facilitado al Estado realizar
inversiones significativas en infraestructura y programas sociales. Mientras que, en
el otro extremo ha vuelto vulnerable al pais ante shocks externos y ha condicionado,
en ciertos periodos, la autonomia en la formulacion de politicas econémicas y
sociales.

Considerando que la administracién de la deuda externa es un elemento
clave dentro de la politica econdmica de Ecuador y que el desarrollo humano y la
reduccion de la desigualdad son objetivos primordiales del desarrollo nacional, es
fundamental estudiar como interactuan estos elementos. Esta investigacion busca
proporcionar evidencia empirica sobre estas interacciones, contribuyendo asi a un
debate mas informado sobre las estrategias de endeudamiento y desarrollo en el
pais.

1.4 Delimitacién de la Investigacion

La investigacion se delimita al estudio de las variables de deuda externa,
indice de Desarrollo Humano y desigualdad (medida por el coeficiente de Gini) en
Ecuador, durante el periodo 1993-2023. Los datos seran obtenidos de fuentes
oficiales como el Banco Central del Ecuador, el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos (INEC), el Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD), y
el Banco Mundial.

1.5 Objetivos
1.5.1 Objetivo General
Determinar el impacto de la deuda externa en el indice de Desarrollo
Humano y la desigualdad en Ecuador.
1.5.2 Objetivos Especificos
e Analizar la evolucion de la deuda externa de Ecuador.
o Estudiar el comportamiento del indice de Desarrollo Humano y el coeficiente
de Gini en Ecuador.
e Cuantificar la relacion entre la deuda externa, el IDH y la desigualdad en

Ecuador empleando un modelo econométrico.



1.6  Hipoétesis o Idea a Defender

La deuda externa ha tenido un impacto significativo y positivo en el indice de
Desarrollo Humano y la desigualdad en Ecuador.

1.7  Aporte Teérico y Practico

La contribucién tedrica de este estudio se basa en el analisis de la conexién
entre la deuda externa, el desarrollo humano y la desigualdad en Ecuador y sus
posibles efectos, proporcionando un enfoque novedoso al vincular la teoria
economica de la deuda soberana con los indicadores de desarrollo social. Este
estudio aporta al debate académico sobre las ventajas y desventajas del
endeudamiento externo como estrategia de desarrollo, indagando en cémo los
niveles y la estructura de la deuda pueden influir en los resultados de desarrollo
humano y equidad.

El estudio permite comprender a profundidad el papel de la deuda externa
en el desarrollo humano e introduce teorias relevantes como lo son la "hipétesis de
sobreendeudamiento” y el concepto de "espacio fiscal", los mismos sefalan que
niveles excesivos de deuda pueden limitar la capacidad de los gobiernos para
invertir en desarrollo social.

El aporte practico de la investigacion radica en su potencial para guiar la
formulacion de politicas publicas y la gestion econémica de Ecuador. Los resultados
derivados del estudio ofreceran a los responsables de politicas una mayor claridad
sobre los efectos reales de la deuda externa en el desarrollo humano y la
desigualdad. Ademas, el estudio tiene potencial de facilitar el disefio de estrategias
mas efectivas de endeudamiento y gestion de deuda que maximicen los beneficios

en términos de desarrollo social, a través de una mejor asignaciéon de recursos.



2. MARCO TEORICO

21 Estado del Arte

En el marco de la presente investigacion, se ha realizado una revision de las
contribuciones mas significativas en el mismo ambito de estudio, con el propdsito
de proporcionar un sustento tedrico.

El estudio de Alvarez, Vizcaino y Andrade (2024) analiza la dindmica entre
la deuda externa y el desarrollo humano (IDH) en el Ecuador durante el periodo
1990-2021. Los autores emplean el método descriptivo-analitico y llevan a cabo
una investigacion de tipo cuantitativa, ademas se estimé un modelo econométrico
mediante MCO. EI modelo incluye otras variables como el gasto social, empleo y
FBKF. Los resultados mostraron que el gasto social mantiene una relacion positiva
con el IDH, el empleo y la FBKF también influyen positivamente con un incremento
de 1.98 y 0.0051 en el IDH por cada unidad de cambio, respectivamente.
Finalmente se encontré que la deuda externa tiene una relacion negativa con el
IDH, por cada incremento en esta variable el IDH disminuira en 5.9 puntos.

En la misma linea de investigacion Sarmiento, Aguirre y Trelles (2023),
estudian la relacion entre la deuda publica externa y la desigualdad en América
Latina para el periodo 2000-2020. La metodologia empleada es la descriptiva,
adoptando un enfoque cuantitativo, la relacion entre las variables se mide a través
de un modelo de datos de panel que incluye las variables deuda externa, coeficiente
de Gini, IDH, PIB, indice de corrupcion y tasa de participacion laboral. Los
resultados demuestran que un incremento de 1% en el IDH provoca una reduccion
de 0,74% en la desigualdad. Asi mismo al existir un aumento del 1% en el PIB la
desigualdad disminuye en 0,05%. Mientras que al existir un incremento de la deuda
externa en 1% la desigualdad se incrementara en 0,02%.

El estudio realizado por Cruz, Vega y Gémez (2022) plantea un analisis de
la deuda externa y sus efectos en el indice de Gini y en el IDH en México, durante
el periodo 2003-2009. Los autores emplean una metodologia de tipo descriptiva y
la relacion entre variables se mide a través un modelo econométrico de datos de
panel de efectos fijos. Las variables incluidas fueron la deuda publica, IDH, PIB per
capita e indice de Gini. Al correr el modelo se observa que un aumento de una

unidad en la deuda publica ocasiona una disminucion de 1,31% en la desigualdad



en México. Asimismo, una variacion positiva de una unidad en la deuda publica
provoca un incremento de 0,63% en el IDH.

Chinedum y Jeff (2024), en su publicacién examinan empiricamente la
relacion entre la deuda publica y el desempeio de la economia nigeriana entre
1990y 2021. La investigacion se realiz6 bajo un disefio de investigacion cuantitativa
y descriptiva. Las variables analizadas fueron el IDH, deuda interna y externa
(bilateral y multilateral). En el estudio utilizaron un modelo econométrico mediante
estimaciones ARDL y ECM, y las respectivas pruebas de hipodtesis. Los resultados
del modelo econométrico revelaron que, en el corto y largo plazo, las deudas
bilaterales tienen efectos positivos sobre el IDH en Nigeria causando con un
incremento del 0.0539% en el IDH por cada 1% de aumento, mientras que solo la
deuda multilateral tiene una influencia negativa sobre el IDH.

La publicacion de Mazabanda (2022), aborda un estudio de la relacion entre
la desigualdad de ingresos y el desarrollo humano en el Ecuador, para el periodo
2000-2019, empleando una metodologia de tipo descriptiva-correlacional y
explicativa. Para cuantificar la relacion entre las variables se elabora un modelo
econométrico mediante MCO, se analizan el IDH, coeficiente de Gini, inversion,
consumo de gobierno e inflacion. El modelo de regresion lineal arrojo6 como
resultado un R-cuadrado altamente explicativo del 93%, se obtuvo que por cada
aumento de una unidad en el coeficiente de Gini, la puntuacion del IDH disminuye
en un 0,004 por ciento, lo que significa que la desigualdad en los ingresos tiene un
impacto en el desarrollo humano.

Por su parte Dabds et al., (2021) elaboraron un estudio sobre la relacion del
gasto publico en salud y educacion y el indice de desarrollo humano, desagregado
en provincias y municipios de Argentina en el periodo 1990-2017. La metodologia
empleada fue de tipo descriptiva, adoptando un enfoque cuantitativo no
experimental, los autores desarrollan un modelo econométrico donde se incluye el
IDH, el IPC, deuda publica interna y externa, PIB per capita y coeficiente de Gini.
Entre los resultados mas destacables se obtuvo que un aumento del 1% en el gasto
publico en salud incrementa el IDH en 7,5%, a su vez el gasto en educacién lo hace
en 1,7% y un incremento de 1% en la deuda externa incrementa el IDH en 12%.

Ogbonna y Njideka (2023) plantean un estudio cuyo objetivo es examinar el
efecto de la deuda publica en el desarrollo econémico de Nigeria, utilizando

indicadores como el indice de Desarrollo Humano y el Ingreso Per Cépita como



variables de salida. En la investigacion se utilizé un disefio de investigacion ex-post
facto, lo que implica el analisis de datos secundarios para evaluar las relaciones
entre las variables que incluyen la deuda publica, la deuda interna, deuda externa,
IDH e Ingreso Per Capita. Mediante analisis de causalidad de Granger se obtuvo
que la deuda publica y la deuda interna no tienen un impacto significativo en el
desarrollo econdmico de Nigeria, sugiriendo la necesidad de un enfoque estratégico
en el endeudamiento.

La investigacién realizada por Moreira y Rivadeneira (2023) plantea un
analisis de los efectos del gasto publico sanitario y educativo en el desarrollo
humano en América Latina, a lo largo del periodo 2000-2019. Para el estudio
emplean una investigacion de tipo descriptiva con enfoque cuantitativo. A través de
un modelo econométrico de efectos aleatorios se analizan el IDH como variable
dependiente y el gasto publico sanitario y educativo como variables independientes.
Los resultados muestran que un incremento del 1% en el gasto publico sanitario
per capita se relaciona con un aumento del 0,037% en el IDH, mientras que un
aumento del 1% en el gasto publico educativo per capita se asocia con un
incremento del 0,06% en el IDH.

En su estudio Ondieki (2020), se plantean establecer la relacion entre la
deuda externa y el desarrollo humano en Kenia mediante la identificacion del
umbral 6ptimo de deuda externa. Se realizé mediante una regresion entre el indice
de desarrollo humano y la deuda externa utilizando el método cuadratico. Se
utilizaron datos de series temporales anuales para el periodo de 1970 a 2018. Las
variables macroeconomicas seleccionadas incluyeron la deuda externa, la FBKEF,
IED vy la tasa de crecimiento demografico. Los resultados muestran que el nivel
umbral de deuda externa que optimiza el desarrollo humano es del 45%. La deuda
externa mas alla de este nivel desplaza el gasto del sector social.

Vizuete, Gonzalez y Zurita (2023) elaboraron un estudio para establecer los
determinantes macroeconémicos en los flujos migratorios ecuatorianos hacia
Estados Unidos, el periodo analizado fue 1990-2020. La investigacion se realiza
bajo un disefio cuantitativo no experimental, empleado una matriz de correlacion
para establecer la relacion entre el IDH, el PIB per capita, tasa de empleo, gasto
publico e inflacion. Se observa una correlacién positiva en el IDH y el flujo migratorio
con un coeficiente de 0,91, lo que indicaria que a medida que el IDH del pais emisor

se incrementa también lo haran la migracién hacia el pais receptor. Mientras que el



PIB per capita arroja una correlacion negativa de -0,89 con la migracion, al igual

que el gasto publico con un coeficiente de -0,45.

2.2 Bases Cientificas y Teéricas de la Tematica
2.2.1 Curva de Laffer de la Deuda

La curva de Laffer analiza la recaudacion fiscal a medida que se producen
cambios en el nivel de impuestos. Esta teoria postula que mientras las tasas de
impuesto sean menores se recaudan mayor cantidad de ingresos, sin embargo, al
incrementar la tasa de impuestos, contrario a lo que se pensaria, no aumenta la
recaudacion, sino que disminuye a causa de los impuestos elevados. Este
postulado es también empleado para describir la relacion entre deuda vy
crecimiento. La teoria sugiere que los préstamos externos tienen efectos positivos
en el crecimiento econdmico hasta cierto nivel, mas alld de ese se vuelve
improductiva (Cohen, 1993).

Cuando un pais tiene bajos niveles de deuda, esto tiende a favorecer el
crecimiento econdmico. La razén es que el financiamiento externo permite
aumentar la inversion, lo cual genera empleo, ingresos y eleva la capacidad
productiva de la economia. En este escenario, los beneficios que se obtienen del
préstamo son mayores que los pagos que se deben hacer. Sin embargo, si el
endeudamiento se vuelve demasiado alto, el costo de pagar esos préstamos puede
superar las ganancias que se esperaba obtener con ellos. En ese caso, la deuda
se convierte en una barrera para el crecimiento economico (German, 2020).

Esta relacion es relevante al estudiar el impacto de la deuda externa en el
indice de Desarrollo Humano (IDH) y la desigualdad, ya que un nivel 6ptimo de
deuda puede impulsar el desarrollo social al mejorar la inversion en educacion,
salud e infraestructura, aumentando el IDH. Sin embargo, un endeudamiento
excesivo puede desviar recursos de estas areas hacia el servicio de la deuda,
empeorando la desigualdad y limitando el progreso en desarrollo humano.

2.2.2 Teoria de la Dependencia

La teoria de la dependencia explica las dinamicas de desarrollo vy
subdesarrollo a partir de las relaciones desiguales entre paises desarrollados
(centro) y en vias de desarrollo (periferia). Esta teoria plantea que los paises del
centro explotan los recursos de la periferia mediante el intercambio desigual, donde

los paises en desarrollo exportan materias primas e importan bienes
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manufacturados de mayor valor. Ademas, la dependencia econémica de capitales
y tecnologias extranjeras limita el crecimiento local, perpetuando el subdesarrollo.
Para romper este ciclo, se requiere un cambio estructural en las politicas internas
y una mayor autonomia econdémica (Kay, 1998).

La teoria de la dependencia, segun Claudio Katz (2018), sostiene que el
subdesarrollo en América Latina se debe a la pérdida de recursos y la insercion
subordinada de la region en la economia global. La reproduccion dependiente de
sus economias, centradas en la primarizacion y el extractivismo, perpetua la falta
de desarrollo industrial. Ademas, Katz destaca que los condicionamientos
estructurales limitan el crecimiento, y que el neoliberalismo ha agravado el
subdesarrollo, incrementando la desigualdad y la violencia social en la region.
2.2.3 Teoria de la Sostenibilidad de la Deuda

La sostenibilidad de la deuda publica se refiere a la capacidad de un pais
para cumplir con sus obligaciones de deuda sin recurrir a medidas excepcionales
como la reestructuracion o el incumplimiento (Martner y Tromben, 2004).

En paises ricos en recursos naturales depende de factores como el
crecimiento econdmico, la depreciacion cambiaria, el costo del financiamiento
publico, la inflacion y los precios de exportacion (Moreno, 2020).

La sostenibilidad de la deuda publica se evalua mediante la recopilacion de
datos sobre las principales variables econémicas y fiscales, analizando su impacto
en la capacidad del pais para cumplir con sus obligaciones de deuda a largo plazo
(Puente, 2021).

La teoria de la dependencia ofrece un marco critico para entender cémo las
relaciones econdmicas desiguales entre Ecuador y los paises desarrollados
influyen en su endeudamiento externo y, en consecuencia, en el IDH y la
desigualdad. Esta perspectiva permite comprender cémo la subordinacion
econdmica perpetua el subdesarrollo, ya que el pais se ve obligado a destinar
recursos al pago de la deuda en lugar de invertir en sectores clave como la
educacion y la salud, fundamentales para mejorar el bienestar social. En este
sentido, la teoria explica cdmo la dependencia externa afecta tanto la sostenibilidad
de la deuda como los esfuerzos para reducir la desigualdad.

2.2.4 Deuda Externa
La deuda externa se refiere al total de compromisos financieros que una

nacion mantiene con prestamistas del exterior, abarcando tanto la deuda publica
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como la privada. Esta deuda puede ser adquirida por el gobierno, las empresas o
personas, y se paga en divisa extranjera. Generalmente, se emplea para financiar
proyectos de infraestructura, estabilizar la economia o cubrir déficits fiscales,
aunque, si no se administra correctamente, puede convertirse en una carga
considerable (Gémez, 2020).

En las economias en desarrollo, donde generalmente la inversion y el ahorro
no alcanzan para cubrir las necesidades basicas del gobierno, se emplea la deuda
externa como una herramienta para solventar este déficit e impulsar la actividad
economica y el crecimiento (German, 2020).

Enfoques como el del Banco Mundial consideran la relacién como un ciclo
repetitivo en el que el pais alterna entre periodos de superavit y déficit, utilizando la
deuda externa para compensar el desequilibrio entre importaciones vy
exportaciones. Esto provoca que la deuda siga un ciclo propio, influyendo también
en el crecimiento economico (Primo y Domeland, 2015).

2.2.5 Teoria del Capital Humano

La teoria del capital humano postula que la educacion y la formacién de
habilidades son inversiones que incrementan la productividad de los individuos, lo
que a su vez contribuye al desarrollo econémico y social. Se considera que la
educacién no solo mejora las capacidades laborales de los individuos, sino que
también favorece la movilidad social intergeneracional y el progreso material de la
sociedad (Perla, 2007).

Se considera que la inversion en educacion y habilidades es un factor clave
para el crecimiento econdmico y beneficios sociales para los trabajadores. Ademas,
se reconoce que los individuos poseen habilidades y conocimientos diversos y que
los empleos requieren mano de obra especializada, la cual se adquiere a través de
educacion y experiencia. Siendo asi que un mayor nivel de educacion se traduce
en un aumento de los salarios, ya que los trabajadores mas calificados tienden a
ser mas productivos y, por lo tanto, recibiran una mayor retribucion (Villalobos y
Pedroza, 2009).

En la etapa fundacional de la teoria del capital humano, la intervencion del
Estado se enfocaba en asegurar el acceso igualitario a la educacién y en promover
vocaciones profesionales que aumentaran la productividad. A partir de los afios 80,

la intervencién estatal se amplia para incluir un enfoque mas critico sobre la
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equidad vy la justicia redistributiva en el acceso y financiamiento de la educacion
(Perla, 2007).

Es asi que esta teoria se relaciona de manera directa con el tema de estudio
debido a que la inversion en capital humano puede mitigar los efectos adversos de
la deuda externa, ya que al aumentar la productividad de la poblacion, se fortalece
la capacidad del pais para generar ingresos y reducir la dependencia de
financiamiento externo. Ademas, al mejorar las oportunidades educativas y
laborales, se promueve una mayor equidad y se contribuye a la reduccién de la
desigualdad, lo que impacta directamente en el incremento del IDH.

2.2.6 Teoria de la Movilidad Social

La movilidad social, un concepto vinculado a la estructura y funcionamiento
de las sociedades, es clave para entender cdmo las personas y familias pueden
mejorar 0 empeorar su posicion econdémica, educativa y laboral a lo largo de sus
vidas.

Este fendmeno refleja la capacidad de una sociedad para ofrecer
oportunidades equitativas y romper con la desigualdad heredada entre
generaciones. Su andlisis es fundamental para comprender las dinamicas
socioculturales y econdmicas que influyen en la vida de cada individuo. El estudio
de la movilidad social va mas alla de observar cambios econémicos y educativos,
convirtiéndose en una herramienta esencial para evaluar la equidad y el bienestar
de una sociedad, asi como para guiar decisiones politicas que fomenten el
desarrollo inclusivo y el progreso sostenible (Higuera, Higuera y Coronado, 2023).

La movilidad social se refiere a la capacidad de los individuos para cambiar
su posicion dentro de la estructura social. Max Weber introduce la idea de la
estratificacion social basada en el poder, el prestigio y la riqueza, y cdmo estos
factores influyen en la movilidad (Brand, Duque y Guerra, 2021).

Es decir, la movilidad social es el movimiento de individuos o grupos entre
diferentes posiciones socioecondmicas. Pierre Bourdieu, mencionaba que las
sociedades altamente moviles permiten una mayor meritocracia, donde el talento y
el esfuerzo individual determinan el ascenso social. Ademas, enfatiza la importancia
de los habitos y el campo en la reproduccién de las desigualdades sociales y en

como existen factores que la perpetuan (Duque, 2020).
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2.2.7 Indice de Desarrollo Humano (IDH)

El indice de Desarrollo Humano (IDH) fue creado hace treinta afios por la
Oficina del Informe sobre Desarrollo Humano con el fin de proporcionar una
medicion sencilla del progreso humano. Inicialmente, se calculaba considerando la
esperanza de vida, el nivel educativo y los ingresos promedio, pero con el tiempo
se afiadieron factores como la pobreza, la desigualdad y la disparidad de género.
Ademas, se incorpor¢ el indice de pobreza multidimensional para ofrecer una vision
mas integral del desarrollo humano (PNDU, 2020).

El desarrollo humano es un proceso que busca ampliar las oportunidades
disponibles para las personas, las cuales pueden ser diversas y cambiar con el
tiempo. No obstante, en cualquier etapa del desarrollo, las tres oportunidades
fundamentales son: disfrutar de una vida larga y saludable, obtener conocimientos
y tener acceso a los recursos necesarios para alcanzar una vida digna. Sin estas
oportunidades esenciales, muchas otras opciones seguiran estando fuera de
alcance (PNUD, 1992).

El desarrollo humano abarca dos dimensiones clave: la creacion de
capacidades en las personas, como una mejor salud, conocimientos y habilidades;
y el aprovechamiento de esas capacidades para actividades como el trabajo, el ocio
o la participacion cultural, social y politica. Si no se logra un equilibrio entre ambas
dimensiones, el proceso de desarrollo puede conducir a una significativa frustracion
personal (PNUD, 1990).

La falta de acceso a los servicios de salud se refleja en una inequidad en la
atencion sanitaria para los grupos marginados y discriminados. Segun la
Organizacion Mundial de la Salud, las inequidades son desigualdades evitables en
la salud entre diferentes grupos dentro de un pais o entre paises. Las condiciones
sociales y econdmicas, y sus consecuencias en la vida de las personas, influyen en
el riesgo de enfermarse y en las acciones que se adoptan para prevenirlo (Molina
y Pascual, 2014).

2.2.8 Coeficiente de Gini

Una de las herramientas mas empleadas para medir la desigualdad es el
Coeficiente de Gini (CG). A diferencia de otras medidas estadisticas como la
desviacion media, la varianza o el coeficiente de variacion, que toman como
referencia el ingreso promedio, el Coeficiente de Gini se basa en la curva de Lorenz

para analizar la distribucion del ingreso (Medina, 2001).
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Segun el INEC (INEC, 2022), la desigualdad se refiere a como se distribuye
el ingreso per capita de los hogares dentro de una sociedad. El Coeficiente de Gini
es el indicador mas comunmente utilizado para medirla. Este indice evalua el nivel
de desigualdad de una variable en una distribucidén, con valores que oscilan entre
cero (igualdad perfecta) y uno (desigualdad total), enfocado en este caso en el
ingreso per capita del hogar.

2.2.9 ODS - 10 Reducir la Desigualdad En y Entre los Paises
El Objetivo de Desarrollo Sostenible 10 busca reducir la desigualdad dentro
de los paises y entre ellos. Para lograrlo, es fundamental promover una distribucion
equitativa de los recursos, invertir en educacion, garantizar proteccion social,
combatir la discriminacion y apoyar a los grupos mas vulnerables. A pesar de
algunos avances, la desigualdad sigue siendo un reto clave que afecta el desarrollo
social, econdmico y los derechos humanos. La pandemia de COVID-19 ha
ralentizado los progresos en este ambito, impactando negativamente la reduccion
de la desigualdad (ONU, 2023).
Referente a la importancia de la reduccion de la desigualdad, la ONU (2023),
sefala:
“La desigualdad pone en riesgo el desarrollo social y econémico a
largo plazo, dificulta la disminucion de la pobreza y afecta la
autoestima y realizacion personal. Esto puede derivar en un aumento
de la delincuencia, problemas de salud y deterioro ambiental. Alcanzar
un desarrollo sostenible y mejorar el mundo es inviable si las personas
no tienen la oportunidad de mejorar sus condiciones de vida.”

2.3 Marco Legal

La Constitucion de la Republica del Ecuador (2008), menciona:

Art. 3.- Son deberes primordiales del Estado: Planificar el desarrollo nacional,
erradicar la pobreza, promover el desarrollo sustentable y la redistribucién
equitativa de los recursos y la riqueza, para acceder al buen vivir.

Art. 289.- La contratacion de deuda publica en todos los niveles del Estado
se regira por las directrices de la respectiva planificacion y presupuesto, y sera
autorizada por un comité de deuda y financiamiento de acuerdo con la ley, que
definira su conformacioén y funcionamiento. El Estado promovera las instancias para

que el poder ciudadano vigile y audite el endeudamiento publico.
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Art. 290.- ElI endeudamiento publico se sujetara a las siguientes
regulaciones:

1. Se recurrira al endeudamiento publico solo cuando los ingresos fiscales y
los recursos provenientes de cooperacion internacional sean insuficientes.

2. Se velara para que el endeudamiento publico no afecte a la soberania, los
derechos, el buen vivir y la preservacion de la naturaleza.

3. Con endeudamiento publico se financiaran exclusivamente programas y
proyectos de inversion para infraestructura, o que tengan capacidad financiera de
pago. Solo se podra refinanciar deuda publica externa, siempre que las nuevas
condiciones sean mas beneficiosas para el Ecuador.

4. Los convenios de renegociacion no contendran, de forma tacita o expresa,
ninguna forma de anatocismo o usura.

5. Se procedera a la impugnacion de las deudas que se declaren ilegitimas
por organismo competente. En caso de ilegalidad declarada, se ejercera el derecho
de repeticion.

6. Seran imprescriptibles las acciones por las responsabilidades
administrativas o civiles causadas por la adquisicion y manejo de deuda publica.

7. Se prohibe la estatizacién de deudas privadas.

8. La concesion de garantias de deuda por parte del Estado se regulara por
ley.

9. La Funcién Ejecutiva podra decidir si asumir o no asumir deudas de los
gobiernos auténomos descentralizados.

Art. 306.- El Estado promovera las exportaciones responsables, con
preferencia de aquellas que generen mayor empleo y valor agregado.

Art. 341.- El Estado generara las condiciones para la proteccién integral de
sus habitantes a lo largo de sus vidas, que aseguren los derechos y principios
reconocidos en la Constitucion, en particular la igualdad en la diversidad y la no
discriminacion, y priorizara su accion hacia aquellos grupos que requieran
consideracion especial por la persistencia de desigualdades, exclusion,
discriminacion o violencia, o en virtud de su condicién etaria, de salud o de
discapacidad. La proteccion integral funcionara a través de sistemas
especializados, de acuerdo con la ley. Los sistemas especializados se guiaran por
sus principios especificos y los del sistema nacional de inclusién y equidad social.
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El Ecuador ratific6 su compromiso con los ODS y declar6 la Agenda 2030
como politica publica del Gobierno Nacional, por tanto se compromete a:

10.1 Para 2030, asegurar que los ingresos del 40% mas pobre de la
poblacion crezcan de manera sostenida a un ritmo superior al promedio nacional.

10.2 Para 2030, promover la inclusion social, econdmica y politica de todas
las personas, sin importar su edad, género, discapacidad, raza, etnia, origen,
religion, situacion econdmica u otra condicion.

10.3 Garantizar la igualdad de oportunidades y reducir las disparidades en
los resultados, eliminando leyes, politicas y practicas discriminatorias, y
fomentando legislaciones y medidas que aborden esta problematica.

10.4 Implementar politicas fiscales, salariales y de proteccion social que
progresivamente promuevan una mayor equidad.

10.5 Mejorar la regulacion y supervision de las instituciones y mercados
financieros globales, y fortalecer la aplicacion de dichas normativas.

10.6 Aumentar la representacion e influencia de los paises en desarrollo en
las decisiones de las instituciones econdmicas y financieras internacionales para
mejorar su eficacia, responsabilidad y legitimidad.

10.7 Facilitar una migracién y movilidad seguras, ordenadas y regulares,
mediante politicas migratorias bien planificadas y gestionadas.

10.a Implementar el trato especial y diferenciado para los paises en
desarrollo, en particular para los menos adelantados, conforme a los acuerdos de
la Organizacion Mundial del Comercio.

10.b Impulsar la ayuda oficial al desarrollo y los flujos financieros, incluida la
inversion extranjera directa, hacia los paises mas necesitados, especialmente los
menos adelantados, los paises africanos, los pequefios Estados insulares en
desarrollo y los paises sin litoral, de acuerdo con sus planes nacionales.

10.c Para 2030, reducir los costos de transaccion de las remesas de los

migrantes a menos del 3% y eliminar los corredores con costos superiores al 5%.
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3. ASPECTOS METODOLOGICOS

3.1 Métodos

Esta investigacion examina la relacion entre la deuda externa, el indice de
desarrollo humano (IDH) y la desigualdad en Ecuador. Para su desarrollo, se
empleara el método hipotético-deductivo.

3.1.1 Método Hipotético — Deductivo

El método hipotético-deductivo es un enfoque cientifico inferencial que se
opone al verificacionismo. Este método sigue un ciclo de pasos, que incluyen: la
identificacion y planteamiento del problema, la formulacion de una hipdtesis
falsable, seguida de la medicion, recoleccion y analisis de datos, y, finalmente, la
interpretacion de los resultados. El propésito de este proceso es evaluar una teoria
y verificar su validez (Arbulu, 2023).

3.1.2 Modalidad y Tipo de Investigacion

Este estudio se ha estructurado bajo una modalidad de investigacion
cuantitativa no experimental. Para abordar los objetivos planteados se utilizaran
técnicas descriptivas y un enfoque correlacional.

3.1.21 Método Cuantitativo — No Experimental. La investigacion
cuantitativa se configura como el disefio experimental predominante en muchas
disciplinas cientificas. Su objetivo principal es adquirir conocimientos
fundamentales, seleccionando el modelo mas apropiado para captar la realidad de
forma imparcial, al recoger y analizar datos mediante conceptos y variables
medibles. Este tipo de investigacion sigue un enfoque estructurado para recopilar y
examinar datos de diversas fuentes, utilizando herramientas informaticas,
estadisticas y matematicas para generar resultados. Es concluyente en su
propdsito, ya que busca cuantificar el problema y evaluar su extension para obtener
resultados aplicables a una poblacién mas amplia (Alan y Cortez, 2018).

Las investigaciones no experimentales son aquellas en las que el
investigador no controla la variable independiente, una caracteristica propia de los
estudios experimentales y cuasi-experimentales, ni tampoco organiza los grupos
del estudio. En este tipo de investigaciones, el investigador observa los fendmenos
tal como suceden de manera natural, sin intervenir en su desarrollo. La variable

independiente ya ha tenido lugar cuando el estudio es realizado, lo que hace que
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estos estudios se clasifiquen como investigaciones ex post facto Behar (2008) como
se cito en (Alan y Cortez, 2018).

3.1.2.2 Investigacion Descriptiva. A menudo, el objetivo del
investigador es ofrecer una descripcion detallada de situaciones y eventos, es decir,
mostrar como es y como se manifiesta un determinado fendmeno. Los estudios
descriptivos se centran en identificar las caracteristicas relevantes de personas,
grupos, comunidades u otros fenémenos que se analicen (Dankhe, 1986, como se
citd en Hernandez et al. 1997).

Estos estudios evaluan y miden distintos aspectos, dimensiones o
componentes del fenomeno en cuestion. En el ambito cientifico, describir implica
medir; por ello, en un estudio descriptivo se seleccionan varios elementos
especificos y se mide cada uno de ellos de forma independiente, permitiendo asi
caracterizar exhaustivamente el fenomeno estudiado (Hernandez, Fernandez y
Baptista, 1997).

3.1.2.3 Investigaciéon Correlacional. Los disefios correlacionales se
distinguen por ser estudios cuantitativos especificos y no experimentales que
analizan la relacion entre distintos fenomenos. En ciertos casos, estos estudios
incluyen algun objetivo con fines predictivos. La correlacion muestra el grado en
que dos o mas variables tienden a variar juntas, ya sea en la misma direccién o en
direcciones opuestas (Martinez y Gonzalez, 2020).

3.2 Variables

En el presente estudio se emplearan las siguientes variables:

3.2.1 Variable Independiente

e Deuda Externa
3.2.2 Variable Dependiente

e Desarrollo humano y desigualdad
3.2.3 Operacionalizacién de las Variables

El cuadro de operacionalizacion de las variables que se estudian en la
presente investigacion (deuda externa, desarrollo humano y desigualdad en la
distribucién de ingresos) se ha ubicado en el Anexo N°1.

3.3 Poblacién y Muestra
3.3.1 Poblacién

La poblacion en este estudio comprende los datos histéricos de la deuda

externa de Ecuador, el indice de Desarrollo Humano (IDH) y el coeficiente de Gini
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en Ecuador. Estos datos, que corresponden a series temporales o longitudinales y
provienen de fuentes secundarias, seran analizados con una frecuencia anual.
Dado lo anterior y considerando la naturaleza del estudio, no se realizara el calculo
del tamafo de muestra.

3.4 Técnicas de Recoleccion de Datos

La técnica empleada para la recoleccion de datos en el presente estudio sera
mediante fuentes secundarias mediante las tecnologias de la informacién y
comunicacién (TIC’s). Las principales fuentes consultadas seran el Banco Central
del Ecuador, Instituto Nacional de Estadisticas y Censos y el Banco Mundial. Se
consulté en documentos electrénicos correspondiente a libros, revistas cientificas,
articulos vy tesis.

3.5 Estadistica Descriptiva e Inferencial

En el analisis de la evolucion de la deuda externa de Ecuador, se empled
estadistica descriptiva, haciendo uso de elementos graficos correspondientes a
graficos de series de temporales, graficos de barras y graficos de pastel. Para
presentar los datos de manera que se visualicen las tendencias, cambios
estructurales y composicién de la deuda externa ecuatoriana a lo largo del periodo
de estudio (1993-2023). Se presentaran datos obtenidos del Banco Central del
Ecuador.

El estudio del comportamiento del indice de Desarrollo Humano y el
coeficiente de Gini como indicador de desigualdad en Ecuador se llevé a cabo
mediante el uso de estadistica descriptiva. Para mostrar la evolucion temporal del
IDH, asi como del coeficiente de Gini se emplearan graficos lineales y de tendencia.
Los datos se recopilaron del Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).

La relacion entre la deuda externa, el IDH y la desigualdad (coeficiente de
Gini) en Ecuador, se cuantifico implementando un modelo econométrico de series
de tiempo. Se emplea un modelo de Vectores Autorregresivos (VAR). Este modelo
permitié capturar las interacciones dinamicas entre la deuda externa, el IDH, la
desigualdad. EI modelo fue validado mediante las respectivas pruebas de hipétesis
de normalidad, heterocedasticidad y autocorrelacion. Ademas, del analisis de
causalidad de Granger y funcion impulso-respuesta.

3.5.1 Modelo de Vectores Autorregresivos (VAR)
La estimacion de sistemas de ecuaciones simultaneas permite prever

multiples series relacionadas, reflejando posibles interdependencias o



20

causalidades, aunque con cierto grado de subjetividad. Estos modelos requieren
distinguir entre variables endogenas y predeterminadas, y aunque la teoria
economica a veces indica la direccion causal, no siempre proporciona una
especificacion detallada. Para que la estimacién sea valida, deben cumplirse
condiciones de identificabilidad.

Como alternativa, los modelos VAR, al evitar estas restricciones, permiten
representar de manera mas precisa las interacciones empiricas entre las variables.
Corresponde a un sistema de ecuaciones con tantas ecuaciones como series
contenga el modelo. Sin diferenciar entre variables endégenas o exdgenas (Diaz et
al., 2014).

3.5.2 Metodologia del Modelo VAR

Para estimar correctamente el modelo VAR, es necesario seguir la
metodologia que se detalla a continuacion:

3.5.2.1 Prueba de Estacionariedad. La no estacionariedad es una
caracteristica comun en la evolucion de las series economicas. Esta observacion
empirica, sefalada por estudios como los de Nelson y Plosser (1982) y Stock y
Watson (1988), tiene importantes consecuencias para la modelizacion
econométrica, ya que invalida muchos procedimientos de inferencia estandar
basados en la suposicion de estacionariedad. La prueba de Dickey-Fuller
aumentada, disefiada para corregir la autocorrelacion residual, también puede
aplicarse a errores de promedio maovil, siempre que se incluya un numero suficiente
de rezagos (Vega, 1991).

3.5.2.2 Prueba de Cointegracion. El analisis de cointegracion es
fundamental cuando se trabaja con variables que comparten el mismo orden de
integracion. Este tipo de analisis es, en su esencia, un enfoque multivariado. Si las
series estan cointegradas, la regresion entre las variables es significativa (no
espuria) y preserva la valiosa informacién de largo plazo, la cual podria perderse al
estimar la regresidon en primeras diferencias. Un grupo de variables se considera
cointegrado si existe una combinacion lineal entre ellas que produce un proceso
estocastico estacionario (Catalan, 1987).

En el estudio propuesto se empleara el analisis de cointegracion de
Johansen.

3.5.2.3 Nimero de Rezagos oOptimos del Modelo VAR. Tras

confirmar si existe cointegracién, o no, entre las series de tiempo del estudio, se
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determiné el numero 6ptimo de rezagos para proceder con la estimacion del modelo
VAR. En caso de que las series de tiempo estén cointegradas la estimacion se debe
realizar en niveles.

3.5.24 Estimacion del Modelo VAR (p). La especificacion del

modelo VAR a estimar es la siguiente:
p p p

Yie=a+ Z B1iYie-i + z B2iyae-i + Z B3iy3t—i + U1t
i=1 i=1 i=1

P P P
Vor = + Z B'1iyie-i + Z B'2iyae—i + z B'3iy3e—i + Uzt
i=1 i=1 i=1

P P p
— 14 14} 14 1
Vae=a + ) BuiYie-it ) B 2iVae—it ) B 3iV3e—i T Ust
i=1 i=1 i=1
Donde:
yit: Deuda Externa
y2t: indice de Desarrollo Humano
yst: Coeficiente de Gini
a, a'’,a’’: Constantes del modelo
Bjp: coeficientes del modelo para la primera ecuacion.
B'jp: primer coeficiente del modelo en la variable Yt
B jp+ primer coeficiente del modelo en la variable Y3t

uit: son términos de error de las ecuaciones del modelo

3.5.2.5 Validaciéon del Modelo VAR Estimado. En un modelo VAR
(Vector Autoregressive), la validez de las inferencias estadisticas y la eficiencia de
las estimaciones de los parametros dependen de la satisfaccion de tres hipotesis
clave sobre los residuos: normalidad, homocedasticidad y no autocorrelacion. La
hipétesis de normalidad supone que los errores del modelo siguen una distribucion
normal; si esta condicibn no se cumple, las estimaciones pueden resultar
ineficientes y las pruebas de hipoétesis, invalidas. La homocedasticidad implica que

los residuos tienen una varianza constante a lo largo del tiempo, lo cual garantiza
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estimaciones eficientes, mientras que la presencia de heterocedasticidad
introduciria sesgos en los resultados y afectaria la fiabilidad de las pruebas.

Finalmente, la hipotesis de no autocorrelacion exige que los residuos no
presenten correlacion entre si; de no cumplirse, esto sugiere que el modelo podria
estar fallando en capturar la dinamica temporal de los datos, lo cual compromete la
consistencia y eficiencia de las estimaciones y puede llevar a inferencias
incorrectas.

3.5.2.6 Causalidad de Granger. La prueba de causalidad de Granger
en un contexto bivariante, permite definir los sucesos basicos de causalidad, se
clasifican de la siguiente manera: a) y causa, o no, a x; b) x causa, o no, ay; y c)
existe, o no, una causalidad instantanea entre x e y. A partir de estos eventos, se
puede establecer, que ocurre cuando y causa a x y x causa a y. También se puede
definir la causalidad en sentido estricto, donde una variable causa a la otra vy,
ademas, existe o no causalidad instantanea entre ellas (Trivez, 1991).

3.5.2.7 Funciéon Impulso — Respuesta. La funcion de impulso-
respuesta describe la reaccion de las variables endégenas ante un shock de una
desviacion estandar en una de las variables del sistema. Este shock permite
analizar como las variables macroeconémicas responden a cambios inesperados a

lo largo del tiempo (Contreras et al., 2018).

3.6 Cronograma de Actividades

El cronograma donde se describen todas las actividades previstas a lo largo

del desarrollo de la presente investigacién se ubicd en el Anexo N°2.
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4. RESULTADOS

Evolucion de la deuda externa de Ecuador durante el periodo 1993-2023

El presente apartado tiene como propdsito analizar la evolucion de la deuda
externa de Ecuador en el periodo comprendido entre 1993 y 2023. A través de
herramientas de estadistica descriptiva, se examinan las principales variaciones en
los niveles de endeudamiento externo, expresados en millones de délares, con el
objetivo de identificar tendencias, comportamientos recurrentes y puntos de
inflexién significativos.

Este analisis permite, ademas, explorar las posibles causas economicas,
politicas y estructurales que han incidido en los cambios observados, brindando un
contexto mas amplio para la comprension del fendmeno del endeudamiento publico
en el pais.

En la figura 1 se evidencia la grafica correspondiente al saldo final de la
deuda externa, incluido atrasos e intereses, durante el periodo de estudio.

La variacion de los datos indica que en la década de los afios noventa el
nivel de endeudamiento oscilé en un promedio de -1,6% de variacion, lo cual deja
ver que no se adquirieron grandes niveles de deuda. Un hecho sobresaliente de
este periodo se dio en el Gobierno de Sixto Duran-Ballén debido a la eliminacion
del Comité de Crédito Externo en 1995 y al cumplimiento de condicionamientos
impuestos por el Banco Mundial, que incluyeron la privatizacion de servicios
publicos y otras medidas econdmicas, debido a esto desde 1992 a 1996 la deuda
se incrementd trayendo criticas y descontento hacia el gobierno de turno.

El periodo de endeudamiento mas sobresaliente de toda la trayectoria
analizada se da a partir de 2009, con un cambio de tendencia respecto a los niveles
de deuda adquiridos en afos anteriores, se observa un aumento acumulado del
247% en la deuda externa hasta 2016, pasando de $7.392,70 millones de USD a
$25.679,93 millones de USD. Este incremento se relaciona con una estrategia
gubernamental expansiva orientada a financiar proyectos de infraestructura y
programas sociales mediante endeudamiento externo.

La caida de los precios del petrdleo y la necesidad de mantener el gasto
publico también contribuyeron a este aumento. Se adquirieron préstamos con
China, atados a preventas petroleras, lo que incrementé la deuda con ese pais
hasta alcanzar los 8.143 millones de dolares en 2016.
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Posteriormente, durante el gobierno de Guillermo Lasso, se implementaron
medidas para contener el endeudamiento, incluyendo acuerdos con organismos
internacionales y canjes de deuda. En 2023, se logré una reduccion del 1,10% en
la deuda externa, reflejando los esfuerzos por estabilizar las finanzas publicas.

En los ultimos afios, la estructura de la deuda externa de Ecuador ha
cambiado, con una mayor participacion de organismos multilaterales como el Fondo
Monetario Internacional (FMI), el Banco Mundial (BM) y el Banco Interamericano de
Desarrollo (BID). A febrero de 2023, la deuda con estos organismos representaba
el 50% del total de la deuda externa del pais, alcanzando los USD 24.268 millones.
Ademas, se han implementado mecanismos innovadores para la gestion de la
deuda, como los canjes de deuda por naturaleza.

En 2023, Ecuador realizé un canje por mas de USD 1.000 millones para
proteger las Islas Galapagos, y en 2024 anuncié una nueva conversion de deuda
destinada a financiar el Programa Biocorredor Amazonico, con una inversién de
aproximadamente USD 460 millones.

Figura 1

Saldo Final Deuda Externa mas Atrasos e Intereses
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Comportamiento del indice de Desarrollo Humano y el coeficiente de Gini en
Ecuador

El analisis del comportamiento del indice de Desarrollo Humano (IDH) en
Ecuador a lo largo del periodo 1993-2023, se desarrolla tomando como base los
datos publicados por el Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo
(PNUD). EI IDH es un indicador sintético que mide el nivel de desarrollo de un pais
considerando tres dimensiones fundamentales: una vida larga y saludable,
representada por la esperanza de vida al nacer; el acceso al conocimiento, medido
por los afos promedio y esperados de escolarizacion; y un nivel de vida digno,
reflejado en el ingreso nacional bruto per capita.

Este analisis permite comprender de forma integral la evolucion del bienestar
social en el pais y su vinculacion con los distintos contextos econémicos, sociales
y politicos que han marcado las ultimas tres décadas.

Tal como se observa en la figura 2, el IDH de Ecuador mantiene una
tendencia creciente a lo largo del periodo de estudio. Entre 1993 y 2005, el IDH de
Ecuador aument6 de 0,656 a 0,714. Este crecimiento se atribuye a mejoras en la
esperanza de vida al nacer y en los afios promedio de escolaridad. Segun el PNUD,
durante este periodo, la esperanza de vida al nacer en Ecuador aumenté en 8,1
anos, y los afnos promedio de escolaridad aumentaron en 2,3 afos. Estas mejoras
reflejan esfuerzos en politicas publicas orientadas a fortalecer el sistema de salud
y ampliar el acceso a la educacion basica.

En el ambito sanitario, se llevaron a cabo reformas para ampliar la cobertura
de atencion primaria, se promovieron campafas de vacunacion infantil y se
fortalecieron los programas de control de enfermedades transmisibles, en linea con
los objetivos del Ministerio de Salud Publica del Ecuador. En paralelo, la inversion
en educacion permitid mejorar la infraestructura escolar y avanzar en la
universalizacion de la educacién basica, medidas apoyadas por organismos como
el Banco Mundial y la UNESCO, que destacaron los esfuerzos del pais por reducir
las brechas educativas.

Posteriormente, en el periodo comprendido de 2006 a 2015, el IDH paso6 de
0,719 a 0,764. A lo largo de este periodo, el Gobierno de Rafael Correa se
caracterizé por una fuerte inversién en programas sociales y en infraestructura

educativa y sanitaria. Las politicas implementadas durante estos afos priorizaron
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la inclusién social y la reduccién de la pobreza, lo que se tradujo en mejoras en los
indicadores de salud y educacion, asi como en el ingreso nacional bruto per capita.

Entre los programas mas relevantes se destacan el Bono de Desarrollo
Humano, destinado a apoyar a los hogares en situacion de pobreza, y las Misiones
Sociales como “Manuela Espejo” para personas con discapacidad. En el sector
salud, se impulso6 la gratuidad de los servicios publicos, se incrementd el numero
de centros de salud del primer nivel de atencion, y se elevo la inversion publica en
salud desde menos del 2% del PIB hasta aproximadamente el 4% en 2014.
Asimismo, se ampliaron significativamente las coberturas de vacunacion, se redujo
la mortalidad materna e infantil, y se mejoraron indicadores como el acceso a agua
potable y saneamiento basico, elementos claves en la mejora de la calidad de vida.

En los siguientes afos, 2016 y 2019, el IDH experimentd una ligera
disminucién, pasando de 0,761 a 0,758. Este estancamiento se relaciona con una
desaceleracién econdmica y con desafios en la sostenibilidad de las politicas
sociales implementadas en afos anteriores.

A pesar de los esfuerzos por mantener los niveles alcanzados, factores como
la caida de los precios del petrdleo y la reducciéon del gasto publico afectaron el
ritmo de crecimiento del desarrollo humano. La transicidon hacia un modelo de
austeridad y la reduccion de la inversion social repercutieron negativamente en la
cobertura de servicios esenciales.

En 2020, el IDH de Ecuador cayé a 0,734, reflejando el impacto de la
pandemia de COVID-19. La crisis sanitaria y econdmica provoco retrocesos en los
indicadores de salud, educacion e ingresos. El confinamiento y las restricciones
afectaron el acceso a servicios educativos y de salud, mientras que la contraccion
economica redujo el ingreso per capita.

Este fendmeno no se dio unicamente en Ecuador, sino que fue observado a
nivel global, con multiples paises experimentando descensos en sus niveles de
desarrollo humano. En el caso ecuatoriano, el cierre prolongado de escuelas limitd
la continuidad pedagdgica, especialmente en hogares sin conectividad, y la
sobrecarga del sistema de salud comprometié la atencion de enfermedades
distintas al COVID-19. De acuerdo con informes del Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (INEC), el desempleo y la informalidad aumentaron de forma
significativa, afectando la capacidad de los hogares para satisfacer necesidades

basicas.
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A partir de 2021, el IDH mostré signos de recuperacion, alcanzando 0,765
en 2022 y manteniéndose en ese nivel en 2023. La reactivacion economica, junto
con la implementacion de programas de vacunacion y la reapertura de servicios
educativos, contribuyeron a esta recuperacion. Sin embargo, la persistencia de
desigualdades y desafios estructurales limité una recuperacion mas robusta.

EI PNUD ha sefialado que, a pesar de los avances, las desigualdades en los
valores del IDH estan aumentando en los paises situados en la parte inferior del
indice, lo que representa un desafio para la sostenibilidad del desarrollo humano.
En este contexto, el Ecuador enfrenta el reto de disefiar politicas publicas que no
solo impulsen el crecimiento del IDH, sino que también garanticen su equidad y
resiliencia frente a futuras crisis.

Figura 2
Tendencia del IDH Ecuador 1990 — 2023
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Fuente: PNDU, 2024. Elaborado por: El Autor, 2025.

En la figura 3 se observa el ranking de IDH, segun el Informe sobre
Desarrollo Humano al afio 2022 proporcionado por el PNDU, Ecuador ocupa la
posicion 83 a nivel mundial en el ranking del indice de Desarrollo Humano (IDH),
con un valor de 0,765. Este puntaje situa al pais en la categoria de "Desarrollo
Humano Alto".

Este valor alcanzado por Ecuador en 2022 y que se mantiene en 2023, refleja
avances en las 3 areas que componen el indice, aunque también sefala la
necesidad de continuar fortaleciendo politicas que promuevan un desarrollo mas

equitativo y sostenible. En el contexto regional, Ecuador se encuentra por debajo
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de paises como Uruguay y Argentina, que presentan valores de IDH mas altos, pero

supera a otros como Bolivia y Honduras. Esta posicion intermedia resalta tanto los

logros alcanzados como los desafios pendientes en materia de desarrollo humano.
Es importante destacar que, al ajustar el IDH por desigualdad (indice de

Desarrollo Humano Ajustado por Desigualdad, IHDI), muchos paises, incluyendo

aquellos con desarrollo humano alto, experimentan una reduccién significativa en

su puntaje. Esto indica que las inequidades en salud, educacion e ingresos pueden

limitar el potencial de desarrollo de una nacion.

Figura 3

Ranking de Desarrollo Humano Ecuador 2023
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Segun la figura 4, Ecuador ha mantenido consistentemente un indice de

igh Very hig

Desarrollo Humano (IDH) superior al promedio mundial durante el periodo 1990—
2023. En 1990, el IDH de Ecuador se situaba en 0,651, mientras que el promedio
mundial era de 0,598. Para 2022, Ecuador alcanzé un IDH de 0,765, en
comparacion con el promedio global de 0,727, segun datos del PNDU.

Este desempefio superior se atribuye a mejoras sostenidas en las
dimensiones clave del IDH: salud, educacion e ingresos. Entre 1990 y 2021, la
esperanza de vida al nacer en Ecuador aumento6 en 4,3 afos; los aflos promedio
de escolaridad se incrementaron en 2,1 afnos; y los afios esperados de escolaridad
crecieron en 2,8 anos. Ademas, el Ingreso Nacional Bruto (INB) per capita

experiment6 un aumento aproximado del 34,9% durante el mismo periodo .
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Figura 4
Comparacion Desarrollo Humano Ecuador — Mundo 1990 a 2023
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En lo que respecta a la desigualdad, en Ecuador se emplea la medida
estandar mundial, la cual se denomina Coeficiente o indice de Gini; se cuantifica
en funcidn de la curva de Lorenz y muestra el porcentaje acumulado del ingreso
total que pertenece al porcentaje de poblacion en situacion de pobreza extrema.
Esta medida permite identificar con precision los niveles de concentracién del
ingreso dentro de un pais, siendo un indicador clave para el analisis de la equidad
econdmica.

En este apartado se describiran las generalidades del indice de Gini en
Ecuador, diferenciando su comportamiento a nivel nacional, asi como en las zonas
rurales y urbanas. Ademas, se abordaran sus tendencias mas sobresalientes y los
hechos econdmicos y sociales mas relevantes que han influido en su evolucion
durante el periodo 1993-2023.

En la figura 5 se observa la grafica correspondiente al indice de Gini a nivel
nacional, durante el periodo de estudio, se observa una linea de tendencia
decreciente, lo que resulta positivo debido a la interpretaciéon de este indicador
(cercano a 0 mayor igualdad, cercano a 1 mayor desigualdad, 0 perfecta igualdad).
En 1999, el coeficiente de Gini alcanzé un pico de 0,586, reflejando un aumento
notable en la desigualdad, se podria atribuir este incremento a la crisis financiera,
que provoco una recesion econémica profunda, pérdida masiva de empleos y una
depreciacion significativa de la moneda, afectando especialmente a los sectores
mas vulnerables de la poblacion.
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Este incremento de la desigualdad también estuvo acompafado de un
debilitamiento de la proteccion social. Durante la crisis, muchos programas
asistenciales se redujeron o fueron insuficientes frente al deterioro de las
condiciones de vida. La falta de mecanismos de contencién y la limitada cobertura
de la seguridad social amplificaron el impacto sobre los hogares de menores
ingresos, provocando una distribucion aun mas desigual del ingreso.

Posteriormente, entre 2008 y 2017, se observo una disminucion sostenida
en el coeficiente de Gini, pasando de 0,498 a 0,459. Al igual que las mejoras en el
IDH, este descenso se relaciona con politicas publicas orientadas a la redistribucion
del ingreso, como el aumento del salario minimo, la expansion de programas
sociales y mejoras en el acceso a la educacioén y la salud.

Entre los programas que influyeron en esta reduccién destacan los ya antes
mencionados en apartados anteriores, como lo son el Bono de Desarrollo Humano,
que se fortalecié como mecanismo de transferencia condicionada, y el Programa
de Inclusién Econdmica, que permitid incorporar a pequefios productores vy
emprendedores en circuitos de apoyo estatal.

Ademas, el Ministerio de Salud Publica impulsé la gratuidad de servicios
meédicos en los centros publicos, reduciendo el gasto de bolsillo en salud para los
hogares mas pobres, lo cual tuvo un efecto indirecto en la mejora de su bienestar
economico. Estas medidas, junto con un crecimiento econdmico sostenido,
favorecieron una mayor equidad en la distribucién del ingreso.

Asimismo, en 2020, la pandemia de COVID-19 revirtié temporalmente esta
tendencia, elevando el coeficiente de Gini a 0,473, producto de la antes
mencionada crisis sanitaria y sus ya conocidos efectos.

En los afos siguientes, se implementaron medidas para mitigar estos
efectos, logrando una reduccion gradual en la desigualdad. Para 2023, el
coeficiente de Gini se situé en 0,446 y en 0,463, reflejando una recuperacion,
aunque parcial, de las politicas adoptadas hasta la fecha para recuperar la
economia nacional.

Entre las acciones adoptadas se encuentran la reactivacion de programas
de asistencia social, la ampliacién de bonos de contingencia durante la y la
ejecucion de estrategias de inclusion laboral enfocadas en jovenes y mujeres. Si

bien estas acciones contribuyeron a moderar los efectos de la crisis, las condiciones
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estructurales de desigualdad siguen representando un reto persistente en la
agenda del desarrollo nacional.
Figura 5

Evolucion indice de Gini — Nacional
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Fuente: Banco Mundial, 2024. Elaborado por: El Autor, 2025.

A nivel urbano el indice de Gini en Ecuador presentd una trayectoria
predominantemente descendente, lo que refleja una mejora paulatina en los niveles
de equidad en las ciudades. Al inicio del periodo, el valor se situaba en 0,487 v,
salvo algunas interrupciones, la tendencia fue claramente a la baja, cerrando en
0,425 en 2024.

Durante los primeros afnos, especialmente entre 2010 y 2011, se evidencio
una mejora sustancial, pasando de 0,487 a 0,441. En los anos siguientes, el
indicador se mantuvo relativamente estable, aunque con ligeras fluctuaciones: en
2013, por ejemplo, se observd un repunte (0,471), que se corrigido en los afos
posteriores, hasta alcanzar uno de los niveles mas bajos del periodo en 2017
(0,435). En 2020, la desigualdad urbana registrd un incremento, reflejado en el valor
de 0,481. A partir de ese punto, se retom¢ la tendencia descendente, de forma mas
marcada en los dos afios finales del periodo, cuando el indice bajé de 0,451 en

2022 a 0,425 en 2024, su valor mas bajo en mas de una década.
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Figura 6

Evolucién Indice de Gini — Urbano
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Fuente: INEC, 2024. Elaborado por: El Autor, 2025.

En lo que corresponde al sector urbano, tal como se muestra en los datos de
la figura 7, en el afio 2010, el valor se ubicaba en 0,441, y aunque en los primeros
anos se mantuvo en un rango relativamente constante, a partir de 2015 se
observaron incrementos mas notorios. En ese afno, el indice alcanz6 0,475, y
aunque volvié a disminuir en afios subsiguientes, esta variabilidad sugiere una
mayor sensibilidad de las zonas rurales a los ciclos econdmicos y a las condiciones
estructurales de pobreza.

Uno de los momentos de mayor desigualdad se registré en 2024, cuando el
indice lleg6 a 0,481, el mas alto del periodo. Este comportamiento puede asociarse
a factores persistentes como el acceso desigual a recursos productivos,
infraestructura limitada, y brechas en educacion y salud frente a las zonas urbanas.
Ademas, la informalidad laboral en el campo y la baja cobertura de servicios
sociales contintan profundizando las disparidades.

Al comparar esta trayectoria con la evolucion del indice urbano, se evidencia
que, si bien ambos sectores comparten ciertas dinamicas, la desigualdad en el area
rural tiende a ser mas volatil y elevada. Mientras las zonas urbanas mostraron una
mejora mas sostenida en la ultima década, en las areas rurales la reduccion de la
desigualdad ha sido mas esporadica y menos consistente.

Estas diferencias pueden explicarse por la concentracion de oportunidades
economicas y sociales en las ciudades, asi como por las limitaciones estructurales
que histéricamente han afectado al sector rural ecuatoriano. Ademas de que las

zonas urbanas suelen percibir los beneficios de la inversion publica Estatal de
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manera mas proxima que aquellos residentes en el campo. Por tanto, reducir la
brecha urbano-rural sigue siendo un desafio crucial para avanzar hacia un
desarrollo mas equitativo y sostenible.

Figura 7

Evolucién Indice de Gini - Rural
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Fuente: INEC, 2024. Elaborado por: El Autor, 2025.
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Relacién entre la deuda externa, el IDH y la desigualdad en Ecuador
empleando un modelo econométrico

La presente seccion del proyecto presenta el analisis econométrico orientado
a estudiar la relacion entre la deuda externa, el indice de Desarrollo Humano (IDH)
y el coeficiente de Gini en Ecuador, durante el periodo de estudio. Para ello, se
emplea un modelo de vectores autorregresivos (VAR), el cual permite capturar la
dinamica conjunta entre las variables sin necesidad de imponer una estructura
causal a priori. Esta metodologia resulta especialmente util cuando se trabaja con
series temporales macroecondmicas que pueden influenciarse mutuamente a lo
largo del tiempo.

Como primer paso del analisis, es necesario verificar la estacionariedad de
las series incluidas en el modelo. Esto se realiza mediante la aplicacion de la prueba
de raiz unitaria de Dickey-Fuller aumentada (ADF), con el objetivo de evitar
estimaciones espurias y garantizar la validez del modelo. A partir de este
procedimiento inicial, se estableceran las condiciones adecuadas para la
estimacion y posterior interpretacion de los resultados del modelo VAR.

En la tabla 1 se aplicé la prueba ADF, considerando una constante y una
tendencia lineal, con una longitud de rezagos seleccionada automaticamente segun
el criterio de Schwarz (SIC). El estadistico de prueba ADF arrojé un valor de -4.092,
el cual resulta inferior al valor critico al 5% de significancia (-3.587), aunque no
supera el umbral mas estricto del 1% (-4.339). La probabilidad asociada (p-value =
0.0173) permite rechazar la hipotesis nula de presencia de raiz unitaria al nivel del
5%, indicando que la serie de deuda externa es estacionaria en presencia de
tendencia deterministica.

Este resultado sugiere que no es necesario aplicar transformaciones
adicionales como diferenciacion, ya que la serie se comporta de manera estable en
torno a una tendencia lineal, lo cual es apropiado para su inclusiéon en el modelo

VAR sin riesgo de estimaciones espurias.



Tabla 1
Prueba Dickey Fuller Aumentado - Deuda Externa a Nivel

Null Hypothesis: DEUDA_EXTERNA has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=7)

t-Statistic  Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic =~ -4.092429 0.0173

Test critical values: 1% level -4.339330

5% level -3.587527

10% level -3.229230
Fuente: Eviews 12. Elaborado por: El Autor, 2025.
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Los resultados de la prueba ADF para la serie correspondiente al IDH se

presentan en la Tabla 2. La prueba fue realizada considerando una constante y una

tendencia lineal. El estadistico de prueba obtenido fue de -3.357, valor que no

supera en valor absoluto el umbral critico al 5% (-3.595) aunque si se aproxima al
nivel del 10% (-3.233). La probabilidad asociada (p = 0.0794) no permite rechazar

la hipbtesis nula de presencia de raiz unitaria al 5% de significancia, lo cual indica

que la serie del IDH no es estacionaria en niveles.

Dado este resultado, y en coherencia con la metodologia del modelo VAR,

sera necesario aplicar una transformacion mediante primera diferenciacion

(integracion de orden uno, I(1)) para alcanzar la estacionariedad requerida y evitar

problemas de inferencia estadistica inadecuada.
Tabla 2
Prueba Dickey Fuller Aumentado - IDH a Nivel

Null Hypothesis: IDH has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=7)

t-Statistic  Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.357179 0.0794

Test critical values:1% level -4.356068

5% level -3.595026

10% level -3.233456
Fuente: Eviews 12. Elaborado por: El Autor, 2025.

Al aplicar la prueba de raiz unitaria ADF en primera y segunda diferencia (ver

Apéndices 1 y 2), se observa que la serie correspondiente al IDH no alcanza

estacionariedad bajo los niveles de significancia convencionales. Dado que se trata
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de una variable expresada en valores decimales normalizados entre 0 y 1, no
resulta metodoldgicamente adecuado aplicar transformaciones logaritmicas. Por tal
motivo, se opta por trabajar con la serie del IDH en niveles, asumiendo un umbral
de significancia del 10%.

Como se observa en la Tabla 3, la serie correspondiente al coeficiente de
Gini a nivel nacional no presenta estacionariedad en niveles, de acuerdo con los
resultados de la prueba de Dickey-Fuller Aumentado (ADF). El estadistico de
prueba (-2.694) no supera en valor absoluto los umbrales criticos al 10%, 5% ni 1%,
y la probabilidad asociada (p = 0.2456) impide rechazar la hipotesis nula de raiz
unitaria. Esto indica que sera necesario aplicar una transformacion adicional a la
serie para asegurar su estacionariedad antes de incluirla en el modelo
econometrico.
Tabla 3

Prueba Dickey Fuller Aumentado - indice de Gini a Nivel

Null Hypothesis: GINI has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7)

t-Statistic  Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.694709 0.2456

Test critical values:1% level -4.296729

5% level -3.568379

10% level -3.218382
Fuente: Eviews 12. Elaborado por: El Autor, 2025.

En la tabla 4 se verifica la estacionariedad de la serie correspondiente al
indice de Gini nacional de Ecuador, corroborando que esta es integrada de orden
1, al obtenerse una probabilidad de 0.0001, menor al umbral de significancia

establecido.
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Tabla 4

Prueba Dickey Fuller Aumentado - indice de Gini Primeras Diferencias

Null Hypothesis: D(GINI) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7)

t-Statistic  Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic  -6.262204 0.0001

Test critical values:1% level -4.309824

5% level -3.574244

10% level -3.221728
Fuente: Eviews 12. Elaborado por: El Autor, 2025.

Debido a que se encontré que las series de tiempo no son integradas del
mismo orden no resulta necesario realizar un analisis de cointegracion.
Prueba de Rezago Optimo del Modelo VAR (p)

Segun los resultados del criterio de seleccion de rezagos del modelo VAR
(ver Tabla 5), los distintos indicadores estadisticos proponen diferentes 6rdenes
optimos. El criterio de informacion de Akaike (AIC) sugiere la utilizacion de un
rezago de orden 6, del mismo modo, el criterio de Hannan-Quinn (HQ). Por otro
lado, el criterio de Schwarz (SC) favorece un rezago de orden 1.

Dado que el AIC y el HQ tienden a ser menos restrictivos y permiten una
mejor captura de la dinamica entre variables en muestras relativamente pequefias,
y considerando ademas el contexto econdmico del analisis, se opta por emplear un
modelo VAR(6).

Tabla 5

Rezago Optimo

LagLogL LR FPE AIC SC HQ

0 -134.2698NA 18.64658 11.43915 11.58641 11.47822

1 -51.51151 137.9305* 0.040293 5.292626 5.881653* 5.448895
2 -4492573 9.329851 0.051432 5.493811 6.524608 5.767282
3 -37.208719.003192 0.063864 5.600726 7.073293 5.991399
4 -20.32585 15.47596 0.041555 4.943821 6.858158 5.451695
5 -4.435173 10.59378 0.036308* 4.369598 6.725705 4.994674
6 13.61488 7.520856 0.041052 3.615427* 6.413304 4.357704*
Fuente: Eviews 12. Elaborado por: El Autor, 2025.
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Estimacion del Modelo VAR (6)

La tabla correspondiente al modelo VAR de orden 6 se ubica en el Apéndice
N°3. Se procedio a realizar las respectivas pruebas de hipétesis con la finalidad de
verificar que el modelo VAR no presentara problemas de especificacion, como la
presencia de heterocedasticidad, autocorrelacion o no estacionariedad,
condiciones que podrian afectar la validez de los resultados.

Prueba de Normalidad de los Residuos del Modelo VAR (6)

En la Tabla 6 se presenta la prueba de normalidad utilizando el estadistico
de Jarque-Bera. Los resultados muestran que, no se rechaza la hipoétesis nula de
normalidad. Especificamente, el valor de probabilidad conjunta (p = 0.9094) indica
que los residuos del modelo siguen una distribucidn normal multivariada,
cumpliendo asi con uno de los supuestos fundamentales del modelo VAR.

Tabla 6
Prueba de Normalidad de los Residuos del Modelo VAR (6)

ComponentJarque-BeradfProb.

1 0.612884 2 0.7361
2 1.033171 2 0.5966
3 0.463160 2 0.7933
Joint 2.109216 6 0.9094

Elaborado por: El Autor, 2025.
Prueba de Heterocedasticidad del Modelo VAR (6)

Los resultados de la prueba de heterocedasticidad residual para el modelo
VAR(6), presentados en la Tabla 7, indican que no existe evidencia estadistica de
heterocedasticidad en los residuos, ni en niveles ni en cuadrados. La prueba
conjunta arroja un valor de probabilidad de 0.4165, superior al nivel de significancia
convencional, por lo que no se rechaza la hipétesis nula de homocedasticidad.
Asimismo, los valores individuales de probabilidad para cada componente también

superan ampliamente el umbral del 5%



Tabla 7

Prueba de Heteroscedasticidad del Modelo VAR (6)

Joint test:
Chi-sq df Prob.
146.9310 144 0.4165

Individual components:

DependentR-squaredF(24,1) Prob. Chi-sq(24)Prob.

res1*res1
res2*res2
res3*res3
res2*res1
res3*res
res3*res2

0.921152 0.486779 0.8353 23.94996 0.4645
0.993789 6.667171 0.2980 25.83852 0.3614
0.996808 13.01191 0.2160 25.91701 0.3574
0.999695 136.7528 0.0674 25.99208 0.3536
0.860689 0.257425 0.9396 22.37792 0.5567
0.961378 1.037176 0.6641 24.99584 0.4060

Fuente: Eviews 12. Elaborado por: El Autor, 2025.

Prueba de Correlacion Serial del Modelo VAR (6)

La Tabla 8 presenta los resultados de la prueba LM (Lagrange Multiplier) para
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verificar la existencia de autocorrelacion serial en los residuos del modelo VAR(6).

En todos los rezagos analizados (hasta el tercer rezago), los valores de

probabilidad asociados a la estadistica LRE* son superiores al nivel de significancia

del 5%. Estos resultados indican que no se rechaza la hipétesis nula de ausencia

de autocorrelacion serial, por o que se concluye que los residuos del modelo no

presentan correlacién serial, cumpliendo asi con otro de los supuestos necesarios

para la validez del modelo VAR.

Tabla 8

Prueba de Correlacion Serial del Modelo VAR (6)

LagLRE* stat dfProb. Rao F-statdf Prob.

1 12.45295 9 0.1890 1.555741 (9, 19.6) 0.1973
2 4.652856 9 0.8635 0.485984 (9, 19.6) 0.8667
3 10.54934 9 0.3079 1.260479 (9, 19.6) 0.3172

Fuente: Eviews 12.

Estabilidad del Modelo

En cuanto a la estabilidad del modelo VAR(6), se verifica mediante la

Elaborado por: El Autor, 2025.

inspeccion del polinomio caracteristico. Como se observa, todas las raices se

encuentran dentro del circulo unitario, lo que indica que el modelo cumple con la
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condicion de estabilidad. Este resultado es fundamental, ya que garantiza que las
perturbaciones en las variables endogenas no generaran efectos explosivos a lo
largo del tiempo, permitiendo que las trayectorias dinamicas del sistema converjan

hacia su equilibrio.

Figura 8
Polinomio Caracteristico del Modelo
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Fuente: Eviews 12.

Causalidad de Granger
La prueba de causalidad de Granger, ubicada en la tabla 9 permite

evidenciar los siguientes hallazgos:

e En primer lugar, cuando la variable dependiente es el indice de Gini, se

observa que el IDH resulta estadisticamente significativo al 5%, con un valor
p = 0.0387. Esto implica que el IDH causa al indice de Gini en el sentido de
Granger, es decir, contiene informacion util para predecir la evolucién de la
desigualdad en Ecuador. En cambio, la deuda externa no resulta significativa
al 5%, ya que el valor p obtenido es de 0.0838, por lo que no se puede afirmar
que cause al indice de Gini en el sentido de Granger. El contraste conjunto
fue de p =0.0838, lo cual es significativo al 5% lo cual refuerza la conclusion

respecto al rol del IDH.
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e En contraste cuando la variable dependiente es el IDH, tanto el indice de
Gini con un valor p igual a 0.8367 como la deuda externa con un valor p de
0.8678 presentan niveles que superan el 5%. En consecuencia, no se puede
afirmar que causen al IDH en el sentido de Granger. Asimismo, el contraste
conjunto, cuyo valor p es 0.7188, confirma que, segun el modelo estimado,
las variaciones en desigualdad y deuda externa no tienen un efecto
estadisticamente significativo sobre el comportamiento del IDH.

Tabla 9
Prueba de Causalidad de Granger
Dependent variable: D(GINI)

Excluded Chi-sq df Prob.

IDH 13.28750 6 0.0387
DEUDA_EXTERNA 11.15128 6 0.0838
All 21.70116 12 0.0410

Dependent variable: IDH

Excluded Chi-sq df Prob.

D(GINI) 2.773569 6 0.8367
DEUDA_EXTERNA 2.505553 6 0.8678

All 8.812823 12 0.7188

Fuente: Eviews 12. Elaborado por: El Autor, 2025.

Funcién Impulso-Respuesta

Se llevo a cabo la funcién impulso respuesta del modelo VAR de orden 6. Tal
como se presenta en la Figura 9, los resultados no evidencian respuestas
significativas entre las variables a lo largo del horizonte temporal analizado. Esto
sugiere que los choques individuales en una variable no generan efectos
estadisticamente relevantes o persistentes sobre las demas, lo cual refuerza la

limitada interdependencia dinamica detectada en los analisis previos.
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Figura 9

Funcién Impulso — Respuesta

Response to Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) Innovations +2S.E.
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Fuente: Eviews 12. Elaborado por: El Autor, 2025.
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5. DISCUSION

El analisis de la deuda externa en Ecuador entre 1993 y 2023 confirma que
su evolucidn ha estado marcada por decisiones politicas y contextos econémicos
cambiantes. Este resultado coincide parcialmente con Alvarez, Vizcaino y Andrade
(2024), quienes sefialan que el endeudamiento suele incrementarse en periodos de
bajo crecimiento y puede afectar el desarrollo humano cuando no se acompana de
inversion social sostenida. En Ecuador, la evidencia muestra que la magnitud del
endeudamiento no es por si sola el factor determinante, sino la forma en que se
gestiona y orienta. Los créditos multilaterales recientes y los canjes de deuda,
aunque aportaron liquidez, no generaron mejoras estables en los indicadores de
bienestar, lo que sugiere limitaciones en su capacidad redistributiva.

El contraste con los hallazgos de Chinedum y Jeff (2024) es relevante. En
Nigeria, los autores identifican efectos positivos de la deuda bilateral sobre el
desarrollo humano cuando los recursos se destinan a proyectos estratégicos. En
Ecuador, la experiencia con el financiamiento chino presenta paralelismos, pero los
beneficios fueron mas acotados y de corta duracion. Esta diferencia refuerza la idea
de que el impacto del endeudamiento depende tanto de su origen como de su
destino y de la existencia de politicas fiscales que garanticen su uso eficiente.

Cruz, Vega y Gomez (2022) concluyen que en México la deuda publica
puede impulsar el bienestar cuando se canaliza hacia salud, educacion o
infraestructura. Los resultados de esta investigacion confirman parcialmente esa
perspectiva, ya que en ciertos periodos el gasto publico financiado con deuda si
contribuyé a mejorar el IDH. Sin embargo, la ausencia de disciplina fiscal y la
dependencia de ingresos volatiles redujeron la sostenibilidad de esos avances. Este
contraste pone en evidencia que el endeudamiento, sin una estrategia de inversion
social continua, puede convertirse en un instrumento de corto alcance mas que en
una palanca de desarrollo.

El comportamiento del indice de Desarrollo Humano en Ecuador guarda
coherencia con lo planteado por Mazabanda (2022), quien sefiala que la inversion
publica incide positivamente sobre el desarrollo, aunque los logros se ven
facilmente interrumpidos por crisis econdmicas o sanitarias. La caida del IDH en
2020 lo confirma. Asimismo, Alvarez, Vizcaino y Andrade (2024) subrayan que el

desarrollo humano depende menos del nivel de deuda y mas de la capacidad
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estatal para sostener politicas de largo plazo, un aspecto que continua siendo fragil
en el caso ecuatoriano.

En lo referente a la desigualdad, la reduccién observada entre 2008 y 2017
coincide con el planteamiento de Sarmiento, Aguirre y Trelles (2023), quienes
sostienen que el crecimiento del PIB y del IDH contribuye a cerrar brechas sociales.
No obstante, también advierten que un aumento del endeudamiento puede
acentuar la desigualdad en el largo plazo. Los resultados de este estudio sugieren
un comportamiento distinto, ya que la desigualdad disminuy6 incluso en etapas de
mayor deuda, lo que revela que el impacto del endeudamiento no es lineal y
depende de como se distribuyen los recursos dentro del sistema econdémico.

El modelo econométrico respalda esta interpretacion. Solo el IDH causa al
indice de Gini en el sentido de Granger, mientras que la deuda externa no muestra
evidencia de causalidad. Esta diferencia frente a los resultados de Cruz, Vega y
Gbémez (2022), quienes destacan un efecto positivo de la deuda sobre la equidad,
y frente a Sarmiento et al. (2023), que plantean lo contrario, demuestra que la
relacion entre deuda, desarrollo y desigualdad es altamente contextual. En
Ecuador, los impactos de la deuda se ven condicionados por factores estructurales,
como la concentracion productiva y la limitada diversificacion econdémica.

Por ultimo, la falta de respuestas significativas en las funciones impulso—
respuesta coincide con lo sefialado por Mazabanda (2022), quien explica que las
interacciones entre desarrollo humano y desigualdad dependen de multiples
dimensiones estructurales que trascienden las correlaciones macroeconémicas. En
consecuencia, la deuda externa no actua como un determinante directo del
bienestar o la equidad, sino como una variable mediada por la politica econémica

y la eficiencia del gasto publico.



45

6. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

6.1 Conclusiones

Al revisar el comportamiento de la deuda externa de Ecuador durante el
periodo 1993-2023, se pueden identificar momentos claramente diferenciados.
Durante la década de los noventa, el pais mantuvo un nivel de endeudamiento
relativamente bajo, aunque condicionado por politicas de ajuste estructural que
generaron criticas. Mas adelante, a partir de 2009, se adopté una postura mas
activa frente al endeudamiento, especialmente para financiar obras de
infraestructura y programas sociales, lo que elevo significativamente el saldo de la
deuda. Este cambio respondio, en parte, a la necesidad de sostener el gasto publico
ante una caida en los ingresos petroleros.

En los ultimos anos, se han hecho esfuerzos por reorganizar esta carga, con
una participaciéon creciente de organismos multilaterales y la aplicacion de
mecanismos como el canje de deuda por conservacion ambiental. Todo esto
muestra una evolucién en la forma en que el pais asume y gestiona sus
compromisos externos, con un enfoque que ha variado segun las prioridades
economicas y politicas de cada gobierno.

El anélisis del indice de Desarrollo Humano (IDH) y del coeficiente de Gini
en Ecuador permite comprender con mayor profundidad los avances y retrocesos
en materia de bienestar y equidad social en las ultimas tres décadas. El IDH
evidencid una trayectoria mayormente ascendente, impulsada por mejoras
sostenidas en salud, educacién e ingresos, especialmente entre 2006 y 2015,
periodo en el que se fortalecieron las politicas sociales y se priorizé la inversion
publica en sectores clave. No obstante, esta evoluciéon no ha estado exenta de
interrupciones. A partir de 2016, y con mayor fuerza en 2020 debido al impacto de
la pandemia, se observé un retroceso en los niveles alcanzados, revelando la
fragilidad de los logros frente a crisis econdmicas o sanitarias.

En cuanto al coeficiente de Gini, su evolucion refleja una tendencia general
a la disminucién de la desigualdad, especialmente entre 2008 y 2017, cuando las
politicas de redistribucion del ingreso, la expansién de programas sociales y la
mejora en los servicios publicos permitieron una mayor equidad en la distribucidon
del ingreso. Sin embargo, al igual que el IDH, este indicador también se vio afectado
por la crisis sanitaria del 2020, que expuso nuevamente la vulnerabilidad de los
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sectores mas desfavorecidos. En los afos posteriores, se lograron avances
parciales en la reduccion de la desigualdad, aunque con diferencias marcadas entre
el ambito urbano y rural. Mientras las ciudades mostraron mejoras mas sostenidas,
el medio rural continué presentando altos niveles de desigualdad y mayor
sensibilidad a los cambios econdmicos, revelando una persistente brecha territorial.

La aplicacién del modelo econométrico permitié analizar con mayor precision
el vinculo entre la deuda externa, el indice de Desarrollo Humano (IDH) y la
desigualdad en Ecuador. A través de la prueba de causalidad de Granger, se
identificd que unicamente el IDH causa al indice de Gini en el sentido de Granger,
dado que el valor p asociado es inferior al 5%. Esto significa que el desarrollo
humano ha tenido capacidad predictiva sobre los cambios en la desigualdad
durante el periodo analizado.

En contraste, la deuda externa no causa al indice de Gini en el sentido de
Granger, ya que el valor p supera el 5%. Del mismo modo, al modelar el IDH como
variable dependiente, ni la deuda externa ni la desigualdad muestran evidencia
estadistica de causalidad en el sentido de Granger, lo cual indica que el
comportamiento del IDH mantiene una trayectoria independiente respecto a estas
variables dentro del marco del modelo estimado.

Asimismo, la funcién impulso-respuesta aplicada al modelo VAR no mostré
respuestas significativas o persistentes entre las variables, lo que refuerza la idea
de que los efectos de un cambio puntual en una variable sobre las demas no se
traducen en impactos sistematicos o prolongados en el tiempo. En conjunto, estos
hallazgos reflejan una relacion asimétrica entre las variables: mientras la
desigualdad responde parcialmente a las dinamicas del desarrollo humano, el IDH
no presenta evidencia de ser explicado causalmente por la deuda externa ni por la
desigualdad.

En vista de lo anterior, se concluye que la hipdtesis planteada no se
corrobora, debido a que no se evidencio una relacion estadisticamente significativa
de la deuda externa sobre el indice de Gini ni sobre el indice de Desarrollo Humano.
Por tanto, el modelo no respalda la afirmacién de que la deuda externa haya tenido
un impacto significativo y positivo tanto en el IDH como en la desigualdad en

Ecuador.
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6.2 Recomendaciones

Con base en los resultados obtenidos y expuestos anteriormente, se
recomienda fortalecer los mecanismos de gestion de la deuda externa en Ecuador,
priorizando su uso en inversiones productivas y sostenibles que generen retornos
sociales y economicos de largo plazo. Es fundamental disefiar una estrategia
integral de endeudamiento que considere criterios de eficiencia, transparencia y
sostenibilidad, a fin de mitigar los efectos regresivos que ciertos esquemas de
financiamiento pueden tener sobre la equidad.

Asimismo, considerando la evolucién del indice de Desarrollo Humano y del
coeficiente de Gini, es necesario profundizar las politicas sociales orientadas a
mejorar la calidad del gasto publico, especialmente en salud, educacion e
infraestructura basica, con énfasis en las zonas rurales y en los grupos
histéricamente excluidos. La inversién sostenida en estos sectores no solo
contribuye a mejorar el bienestar, sino que también actua como un amortiguador
frente a las crisis econdmicas y sanitarias.

Respecto a la relacidon entre las variables mediante el modelo econométrico,
se sugiere avanzar hacia estudios que incorporen nuevas variables estructurales
como productividad, informalidad laboral y eficiencia institucional, a fin de captar
con mayor precision las dinamicas que inciden sobre el desarrollo y la desigualdad.
A partir de los resultados obtenidos, también se recomienda desarrollar
investigaciones futuras que consideren enfoques territoriales o sectoriales, lo cual
permitiria disefiar politicas diferenciadas y mas ajustadas a las realidades

socioeconomicas del pais.
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ANEXOS
Anexo N°1: Cuadro de Operacionalizacion de Variables
Variable Definicion Tipo De Técnicas de Tratamiento | Resultados Esperados
s . de la Informacion
Medicién e Indicador
Deuda Monto total de los compromisos | Medicién cuantitativa Informacién obtenida de Identificar la tendencia
Externa financieros que Ecuador Indicador- val fuentes secundarias: de la deuda externa y su
mantiene con entidades n'"|ca or; Vz(,)lr en Banco Central del relacion con el desarrollo
internacionales. miflones de dolares. Ecuador humano y la desigualdad
Uso de Estadistica en Ecuador.
descriptiva e inferencial.
Indice de | Medida compuesta de desarrollo [Medicién cuantitativa Informacién obtenida de  |[Evaluar el impacto de la
Desarrollo | humano que incluye salud, Indicador: valor numérico | fuentes secundarias: deuda externa en el
Humano | educacion e ingresos. del indice (escala de 0 a | Instituto Nacional de desarrollo humano de
(IDH) 1). Estadisticas y Censos. Ecuador, identificando
. variaciones en salud,
Uso d.e I.Estadl|st|ca . educacion e ingresos.
descriptiva e inferencial.
Coeficiente | Indicador de desigualdad enla |Medicién cuantitativa Informacién obtenida de  [Determinar la relacion
de Gini distribucion de ingresos, donde 0 Indicador: valor entre 0y | fuentes secundarias: entre el incremento de la

representa igualdad perfecta.

1.

Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos.

Uso de Estadistica
descriptiva e inferencial.

deuda externa y los
niveles de desigualdad de
ingresos en Ecuador.

Elaborado por:

El Autor, 2024.




Anexo N°2: Cronograma de actividades.

N° Actividades

Detalle

Octubre

Noviembre

Diciembre

Enero

Febrero

Marzo

Abril

Mayo

Aprobacién del
tema

Revision del perfil

Elaboracion del
capitulo | Marco
Tedrico & estado
del Arte

Elaboracion del
capitulo Il (Disefo
metodoldgico)

Aplicacion del
disefio
metodoldgico
(resultados)

Revision del
trabajo final
(conclusiones,
recomendaciones)

Presentacion del
trabajo final

Elaborado por: El Autor, 2024.
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APENDICES

Apéndice N°1: Prueba Dickey Fuller Aumentado — IDH Primeras Diferencias

Null Hypothesis: D(IDH) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=7)

t-Statistic  Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.805457 0.2083

Test critical values:1% level -4.374307

5% level -3.603202

10% level -3.238054
Fuente: Eviews 12. Elaborado por: El Autor, 2025.

Apéndice N°2: Prueba Dickey Fuller Aumentado — IDH Segundas Diferencias

Null Hypothesis: D(IDH,2) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 7 (Automatic - based on SIC, maxlag=7)

t-Statistic  Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic  -3.350069 0.0856

Test critical values:1% level -4.467895
5% level -3.644963
10% level -3.261452

Fuente: Eviews 12. Elaborado por: El Autor, 2025.



Apéndice N°3: Modelo VAR (6)

D(GINI)

IDH

D(GINI(-1))

D(GINI(-2))

D(GINI(-3))

D(GINI(-4))

D(GINI(-5))

D(GINI(-6))

IDH(-1)

IDH(-2)

IDH(-3)

IDH(-4)

IDH(-5)

IDH(-6)

DEUDA_EXTERNA(-1)

DEUDA_EXTERNA(-2)

DEUDA_EXTERNA(-3)

DEUDA_EXTERNA(-4)

-0.596544
(0.25287)
[-2.35907]
-0.551474
(0.29663)
[-1.85915]
-0.331827
(0.27288)
[-1.21600]
-0.451461
(0.22912)
[-1.97038]
-0.233487
(0.22016)
[-1.06054]
-0.105885
(0.17722)
[-0.59747]
0.747044
(0.70832)
[ 1.05467]
-0.039205
(0.83491)
[-0.04696]
0.005056
(1.08156)
[0.00467]
-4.927905
(2.31191)
[-2.13153]
2.853863
(2.32378)
[ 1.22811]
0.552835
(1.97402)
[ 0.28006]
3.12E-07
(3.0E-06)
[0.10362]
5.42E-06
(3.7E-06)
[ 1.45266]
-1.73E-06
(3.9E-06)
[-0.44852]
-9.60E-07

-0.071082-6436.112
(0.15451) (29304.1)
[-0.46005][-0.21963]
-0.085470-8864.657
(0.18124) (34374.7)
[-0.47157][-0.25788]
-0.016145-843.5925
(0.16674) (31623.2)
[-0.09683][-0.02668]
0.029760 17805.40
(0.14000) (26552.0)
[ 0.21257][ 0.67059]
-0.119244-10125.64
(0.13452) (25513.1)
[-0.88644][-0.39688]
-0.080249-1950.040
(0.10829) (20537.5)
[-0.74108][-0.09495]
0.753394 121529.2
(0.43280) (82083.6)
[ 1.74076][ 1.48055]
-0.475985-137503.4
(0.51015) (96754.0)
[-0.93303][-1.42116]
0.669107-91069.17
(0.66085) (125336.)
[ 1.01249][-0.72660]
1.962799-61601.75
(1.41262) (267916.)
[ 1.38947][-0.22993]
-3.436106-342797.0
(1.41988) (269292.)
[-2.42000][-1.27296]
1.484302 527719.8
(1.20616) (228760.)
[ 1.23060][ 2.30688]
1.57E-06 0.929000
(1.8E-06) (0.34883)
[ 0.85460][ 2.66322]
-2.30E-06 0.171020
(2.3E-06) (0.43251)
[-1.00794][ 0.39541]
-5.51E-07 0.826113
(2.4E-06) (0.44720)
[-0.23358][ 1.84730]
-1.49E-06-0.711068

DEUDA_EXTERNA



(3.5E-06) (2.2E-06) (0.40865)
[-0.27228] [-0.69119][-1.74004]
DEUDA EXTERNA(-5) -2.30E-07 3.16E-06-0.365667
(4.1E-06) (2.5E-06) (0.47246)
[-0.05653] [ 1.26692][-0.77396]
DEUDA _EXTERNA(-6) -4.36E-06 9.60E-07 -0.608364
(5.0E-06) (3.0E-06) (0.57376)
[-0.88006] [0.31720][-1.06031]
C 0.583003 0.020530 1161.895
(0.32519) (0.19870) (37685.1)
[ 1.79279] [0.10332][ 0.03083]
R-squared 0.855051 0.985090 0.998356
Adj. R-squared 0.333233 0.931416 0.992437
Sum sq. resids 0.000617 0.000230 8279441.
S.E. equation 0.011104 0.006785 1286.813
F-statistic 1.638601 18.35303 168.6803
Log likelihood 92.77920 104.6022-187.0693
Akaike AIC -6.148267 -7.133520 17.17244
Schwarz SC -5.215641 -6.200894 18.10507
Mean dependent -0.005833 0.735542 21202.83
S.D. dependent 0.013599 0.025908 14797.12

Determinant resid covariance (dof adj.) 0.007138
Determinant resid covariance

Log likelihood

Akaike information criterion

Schwarz criterion
Number of coefficients

6.45E-05
13.61488
3.615427
6.413304
57

Fuente: Eviews 12.

Elaborado por: El Autor, 2025.
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